Spar Nord puljenyt

Gruppe1
gav i 1. halvér et afkast p& -17,28 pct.

De stigende renter og faldende aktiemar-
keder beted, at badde aktier og obligatio-
ner gav negative afkast i 2022, hvilket hi-
storisk set er et scersyn.

Aktier var den aktivklasse, der gav det stor-
ste negative afkast i 1. halvér. Danske aktier
havde det sveerest i 1. kvartal set i forhold
til udenlandske aktier, mens det omvendte
var geeldende i 2. kvartal.

Danske realkreditobligationer harigennem
hele halvdret voeret ramt af b&de stigende
renter og stigende rentespcend til statsob-
ligationer, hvilket ogsé& afspejles tydeligt i

det relativt heje negative afkast set i for-
hold til andre obligationstyper.

Virksomhedsobligationer og Emerging
Markets obligationer har ogsd veeret
ramt af stigende renter og stigende ren-
tespoend, men i mindre grad end danske
realkreditobligationer, og derfor blev det
negative afkast lidt mindre, men stadig
markant.

Frem til midten af marts har aktier veeret
overvaegtet, mens danske stats- og real-
kreditobligationer har vceret underveegtet
i den taktiske fordeling mellem aktivklas-
serne. Derefter er denne overvaegt hhw.
underveegt cendret til en neutral fordeling
af alle aktivklasserne i forhold til de over-
ordnede investeringsrammer.
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Investeringsklimaet har p& alle méader voe-
ret historisk svaert i 1. halvar 2022, bade p&
grund af de hgje negative afkast og fordi
bd&de aktier og obligationer har give mar-
kante negative afkast. Det har med andre
ord ikke veeret muligt at finde ly. | situatio-
ner som denne anbefaler vi, at man er tro
mod sin fastlagte investeringsstrategi og
forbliver investeret, da man ellers risikerer
ikke at f& sadlet om, n&r markedet vender
igen.

Det negative afkast i 1. halvar 2022 skal
ogsd ses i lyset aof, at gruppe 1i 2019, 2020
og 2021 gav bemcerkelsesveerdig heje af-
kast, nemlig henholdsvis 23,5 pct., 18,0 pct.
og 21,8 pct.

UDSVING | AFKAST,
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Afkast er efter kurtage, men for

administrationsgebyr og evt. PAL-skat.

DANSKE AKTIER: 5 storste positioner
(i procent af danske aktier)

Novo Nordisk -B- 18,5%
DSV A/S 99%
Genmab A/S 93%
Coloplast -B- 6,7%
Vestas Wind Systems A/S 6,3%

UDENLANDSKE AKTIER: 5 storste positioner
(i procent af udenlandske aktier)

Visa Inc -A- 4,
Jp Morgan Chase & Co G
Nvidia Corp. 3
Costco Wholesale Corp. 3,
Unitedhealth Group Inc. g

OBLIGATIONER: 3 storste positioner
(i procent af obligationer)
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portefolje. Oversigten giver dig et indblik i portefaljens bidrag
til FN's verdensmal for bceredygtig udvikling, CO2-udlednin- e
gen for selskaberne i portefeljen, og hvordan portefoeljens T T T T
investereringer vurderes at h&dndtere miljg, sociale forhold og
ledelse, i daglig tale kaldet ESG.

Bidrag til FN's verdensmal Portefoljens bidrag til FN's verdensmal er:

| dette afsnit kan du se, hvordan portefeljen bidrager til M ¢ Meget
at realisere FN's verdensmal. | figuren til hgjre vises det Iﬁ\glf Lavt Mellem hgt
samlede bidrag pd en skala fra meget lavt til meget hojt. )

Det samlede bidrag til verdensmdlene er baseret pd, hvor stor del af selskabernes omscetning, der kommer fra produkter,
som understatter verdensmdlene.
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COz-udIedning Portefeljens CO2-intensitet er:
Figuren til hajre viser, hvor meget CO2 portefeljens virksom- ‘
heder udleder i forhold til deres omscetning, dette kaldes

ogsd CO2-intensitet og er her malt pd& en skala fra meget
hegj til meget lav. CO2-intensiteten er baseret pd de enkelte
virksomheders CO2-udledning i forhold til deres omscet-
ning. Tallet fortceller altsé& noget om, hvor effektivt selska-
berne arbejder i forhold til deres CO2-udledning.

ESG-profil MSCI ESG Quality Rating
ESG-profilen viser, hvordan portefaljens investeringer posi-
tionerer sig, n&r man analyserer deres h&ndtering af miljg, | ccc | B | BB | BBB | A | AA m

sociale forhold og ledelse. AAA er bedst og CCC dérligst.

Metode

Dette materiale er udarbejdet p& pengeinstituttets modelportefolje. Underliggende data og beregningsmetode er fra MSCI ESG.
Der anvendes senest tilgcengelig data for hver af de underliggende beholdninger.

97% af portefeljen indgdr i beregningen af bidrag til FN's verdensmal, 97% til beregningen af CO2-udledning og 98% til beregningen
af ESG-profilen. Der findes ikke data pé den resterende del af portefeljen.

Disclaimer

Certain information ©2021 MSCI ESG Research LLC. Reproduced by permission. Although BankInvest's information providers MSCls, including without limitation, MSCI ESG Research
LLC and its affiliates (the "ESG Parties"), obtain information (the “Information”) from sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality,
accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose.
The Information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or a component of, any financial
instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the
ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other
damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

Materialet er produceret af BankInvest-koncernen (Bankinvest) og skal anses som markedsferingsmateriale. Formélet med materialet er at give generel information og skal ikke
betragtes som investeringsanalyse, ~anbefaling eller -rédgivning. Bankinvest tager forbehold for nejagtigheden af de angivne informationer, hvad enten de er leveret af Bank-
Invest selv eller hentet fra offentligt tilgcengelige kilder, som BankInvest vurderer pélidelige. Bankinvest er ikke ansvarlig for dispositioner eller undladelser foretaget p& baggrund

af informationerne. Banklnvest anbefaler sagkyndig og professionel vejledning ved investeringsbeslutninger.
Yderligere oplysninger om BankInvest findes p& www.bankinvest.dk
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